
�ŝŶ��ŶŐĞďŽƚ�ǀŽŵ�:ƵŐĞŶĚǁĞƌŬ�hŶƚĞƌĞ��ŵŵĞ� 
/ŵ��ƵŌƌĂŐ�ĚĞƌ��ŝŶǁŽŚŶĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞŶ� 
hƚǌĞŶƐƚŽƌĨ�ƵŶĚ�tŝůĞƌ�ďĞŝ�hƚǌĞŶƐƚŽƌĨ� 

�ŽŽůĞ��ŶŐĞďŽƚĞ�ƵŶĚ��ďĞŶƚĞƵĞƌ�� 
Ĩƺƌ�<ŝĚƐ�ĚĞƌ�Ϯ͘�ďŝƐ�ϲ͘�<ůĂƐƐĞ 

�Ɖƌŝů�ďŝƐ�:ƵŶŝ�ϮϬϭϵ 

ZćƵďĞƌ�Θ�WŽůŝ͕�DŝƩǁŽĐŚ͕�ϭϬ͘��Ɖƌŝů͕��ϯ͘-ϱ͘�<ůĂƐƐĞ� 
tŝƌ�ƐƉŝĞůĞŶ�ZćƵďĞƌ�ƵŶĚ�WŽůŝǌĞŝ�ŝŵ�tĂůĚ͘�DĂů�ƐĞŚĞŶ͕�ǁĞƌ�ĂůƐ�ĞƌƐƚĞƐ�
ŝŶƐ�'ĞĨćŶŐŶŝƐ�ŬŽŵŵƚ�ƵŶĚ�ǁĞƌ�ĂůůĞ�ǁŝĞĚĞƌ�ďĞĨƌĞŝĞŶ�ŬĂŶŶ͍��ŝŶ�ĨĞŝŶĞƐ�
�ǀŝĞƌŝ�ǁĞƌĚĞŶ�ǁŝƌ�ĂƵĐŚ�ŶŽĐŚ�ŵŝƚďƌŝŶŐĞŶ͘ 
Dŝ͘�ϭϬ͘��Ɖƌŝů͕�ϭϯ͘ϯϬ—ϭϱ͘ϯϬ�hŚƌ͘�dƌĞīƉƵŶŬƚ�ƵŶĚ��ďƐĐŚůƵƐƐ�ĂůƚĞƐ� 
:ƵŐĞŶĚŚĂƵƐ�/ŶƐŝĚĞ͕�>ĂŶĚƐŚƵƚƐƚƌ͘�ϱϵĂ͕�'ƌĂƟƐ͘� 
 
 

�ĞƐƵĐŚ�ŝŵ�dƌĂŵƉŽůŝŶƉĂƌŬ��ĞůƉ͕���Ž͘�ϭϭ͘��Ɖƌŝů�ϮϬϭϵ͕��ϯ͘-�ϲ͘�<ůĂƐƐĞ� 
tŝƌ�ĨĂŚƌĞŶ�ŵŝƚ�ĚĞŵ��ƵŐ�ŝŶ�ĚŝĞ�ŶĞƵĞ�dƌĂŵƉŽůŝŶŚĂůůĞ�ŝŶ��ĞůƉ͘� 
�Žƌƚ� ĮŶĚĞŶ� ƐŝĐŚ� ǀŽŵ� �ŶĨćŶŐĞƌ-dƌĂŵƉŽůŝŶ͕� ƺďĞƌ� �ŝƌƚƌĂĐŬ͕� ďŝƐ� ǌƵŵ�
tĂůů-dƌĂŵƉŽůŝŶ�Ĩƺƌ�ũĞĚĞ�&ůƵŐŚƂŚĞ�ĚŝĞ�ƉĂƐƐĞŶĚĞŶ�'ĞƌćƚĞ͘� 
�Ž͘� ϭϭ͘� �Ɖƌŝů͕� ^ƚĂƌƚ� ϭϬ͘ϮϬ� hŚƌ� ďĞŝŵ� �ĂŚŶŚŽĨ� ZƺĐŬŬĞŚƌ� ϭϱ͘Ϯϱ� hŚƌ� 
&ƌ͘�ϭϱ͘–�Ĩƺƌ�ZĞŝƐĞ�ƵŶĚ��ŝŶƚƌŝƩ͘��ŝƩĞ�DŝƩĂŐĞƐƐĞŶ�ŵŝƚŶĞŚŵĞŶ͘� 
 
 

 

hŶƚĞƌǁĞŐƐ�ŵŝƚ�ĚĞŵ�&ĂůŬŶĞƌ͕��DŽŶƚĂŐ͕�ϭϱ͘��Ɖƌŝů͕��ϯ͘-ϲ͘�<ůĂƐƐĞ 

�ŵ�ϭϱ͘��Ɖƌŝů�ĨĂŚƌĞŶ�ǁŝƌ�ŵŝƚĞŝŶĂŶĚĞƌ�ǌƵƌ�&ĂůŬŶĞƌĞŝ�ǀŽŶ�hůƌŝĐŚ�>ƺƚŚŝ�ŝŶ�
<ƌŝĞĐŚĞŶǁŝů͘��Žƌƚ�ĞƌůĞďĞŶ�ǁŝƌ͕�ǁŝĞ�ĚĞƌ�&ĂůŬŶĞƌ�ŵŝƚ�ƐĞŝŶĞŵ�tĂŶĚĞƌͲ
ĨĂůŬĞŶ͕� ĚĞŵ�<ĂŶŝŶĐŚĞŶŬĂƵǌ�ŽĚĞƌ�ŵŝƚ� ĚĞŵ� ƐĞůƚĞŶĞŶ�^ĂŬĞƌĨĂůŬĞŶ�ĂƌͲ
ďĞŝƚĞƚ͘�tĞƌ�DƵƚ�ŚĂƚ͕�ĚĂƌĨ�ĞŝŶĞŶ�sŽŐĞů�ŝŶ�ĚĞƌ�,ĂŶĚ�ŚĂůƚĞŶ�ŽĚĞƌ�ƐŽŐĂƌ�
ĚĂƐ�ŵćĐŚƟŐĞ�dŝĞƌ�ĂƵƐ�ĚĞŵ�&ůƵŐ�ŚĞƌĂƵƐ�ĂƵĨ�ĚĞƌ�&ĂƵƐƚ�ůĂŶĚĞŶ�ůĂƐƐĞŶ͊� 
DŽ͘�ϭϱ͘��Ɖƌŝů͕�ϭϯ͘ϬϬ�hŚƌ�ďĞŝŵ��ĂŚŶŚŽĨ͕�ZƺĐŬŬĞŚƌ�ϭϳ͘ϬϬ�hŚƌ͕�&ƌ͘�ϮϬ͘-͘ 

/ŶĨŽƐ�ǌƵƌ�:ƵŐĞŶĚĂƌďĞŝƚ�hŶƚĞƌĞ��ŵŵĞ 
�ƵƐŐĂŶŐƐůĂŐĞ� 
�ĞŶ� �ŝŶǁŽŚŶĞƌŐĞŵĞŝŶĚĞŶ� hƚǌĞŶƐƚŽƌĨ� ƵŶĚ� tŝůĞƌ� ŝƐƚ� ĞƐ� ǁŝĐŚƟŐ͕� ĚĂƐƐ� ĚĞŶ� 
<ŝŶĚĞƌŶ� ƵŶĚ� :ƵŐĞŶĚůŝĐŚĞŶ� ĂƩƌĂŬƟǀĞ� &ƌĞŝǌĞŝƚĂŶŐĞďŽƚĞ� ǌƵƌ� sĞƌĨƺŐƵŶŐ� ƐƚĞŚĞŶ͘�
hŵ�ĚŝĞƐ�ǌƵ�ĨƂƌĚĞƌŶ͕�ŚĂďĞŶ�ƐŝĞ�ĚĞŵ�sĞƌĞŝŶ�:ƵŐĞŶĚǁĞƌŬ�ĚĞŶ��ƵŌƌĂŐ�ĞƌƚĞŝůƚ͕�ĚŝĞ�
<ŝŶĚĞƌ-�ƵŶĚ�:ƵŐĞŶĚĂƌďĞŝƚ�ŝŶ�ĚĞŶ�ďĞŝĚĞŶ�'ĞŵĞŝŶĚĞŶ�ŶĞƵ�ĂƵĨǌƵďĂƵĞŶ͘�� 

:ƵŐĞŶĚŚĂƵƐ 
�ŝĞ� :ƵŐĞŶĚĂƌďĞŝƚ� ǁŝƌĚ� ǌƵŬƺŶŌŝŐ� ǁŝĞĚĞƌ� ŝŵ� ĞŚĞŵĂůŝŐĞŶ� :ƵŐĞŶĚŚĂƵƐ� ĂŶ� ĚĞƌ�
>ĂŶĚƐŚƵƚƐƚƌĂƐƐĞ�ϱϵĂ� ŝŶ�hƚǌĞŶƐƚŽƌĨ�ďĞŚĞŝŵĂƚĞƚ�ƐĞŝŶ͘��ĞǀŽƌ�ĚŽƌƚ��ŶŐĞďŽƚĞ� Ĩƺƌ�
<ŝŶĚĞƌ�ƵŶĚ� :ƵŐĞŶĚůŝĐŚĞ�ĚƵƌĐŚŐĞĨƺŚƌƚ�ǁĞƌĚĞŶ�ŬƂŶŶĞŶ͕�ǁŝƌĚ�ĚŝĞ� :ƵŐĞŶĚĂƌďĞŝƚ�
ĚĂƐ�'ĞďćƵĚĞ�ŶŽĐŚ�ƐĂŶŝĞƌĞŶ�ƵŶĚ�ƵŵďĂƵĞŶ͘ 

�ŶŐĞďŽƚĞ�ŝŶ�ĚĞŶ�&ƌƺŚůŝŶŐƐĨĞƌŝĞŶ 



�ŶŵĞůĚƵŶŐ�Ĩƺƌ�ĂůůĞ��ŬƟǀŝƚćƚĞŶ�ŝŶ�ĚĞŶ�&ƌƺŚůŝŶŐƐĨĞƌŝĞŶ�� 
Ăď�&ƌĞŝƚĂŐ͕�Ϯϵ͘�Dćƌǌ�ϮϬϭϵ͕�ϭϳ͘ϬϬ�hŚƌ�ƵŶƚĞƌ͗ 

ǁǁǁ͘ũĂ-ƵŶƚĞƌĞ-ĞŵŵĞ͘ũƵŐĞŶĚǁĞƌŬ͘ĐŚ 
�ŶŵĞůĚĞƐĐŚůƵƐƐ͗��Ž͘�ϰ͘��Ɖƌŝů�ϮϬϭϵ͕�Ϯϰ͘ϬϬ�hŚƌ� 

,ƂŚůĞŶƚŽƵƌ�ŝŵ�EŝĚůĞŶůŽĐŚ͕��DŝƩǁŽĐŚ͕�ϭϳ͘��Ɖƌŝů͕�ϯ͘-ϲ͘�<ůĂƐƐĞ� 

tŝƌ� ĞƌĨŽƌƐĐŚĞŶ� ǌƵƐĂŵŵĞŶ� ĚĂƐ� EŝĚůĞŶůŽĐŚ� ŝŵ� ^ŽůŽƚŚƵƌŶĞƌ� :ƵƌĂ͘��
tĂƐ�ĞƌǁĂƌƚĞƚĞƚ�ƵŶƐ�ǁŽŚů�ƟĞĨ�ƵŶƚĞƌ�ĚĞƌ��ƌĚĞ͍��ƌůĞďĞ�ĚĂƐ�'ĂƵŶĞƌͲ
ůŽĐŚ� ƵŶĚ� ĚŝĞ� dƌŽƉĨƐƚĞŝŶŚĂůůĞ͘� �ŝŶ� ƐƚĂƌŬĞƐ� �ƌůĞďŶŝƐ� Ĩƺƌ� ĂďĞŶƚĞƵĞƌͲ
ŚƵŶŐƌŝŐĞ��ƵƌƐĐŚĞŶ�ƵŶĚ�DćĚĐŚĞŶ͘� 
Dŝ͘� ϭϳ͘� �Ɖƌŝů͕� Ϭϴ͘ϯϬ� hŚƌ� ďĞŝŵ� �ĂŚŶŚŽĨ͕� ZƺĐŬŬĞŚƌ� ĐĂ͘� ϭϳ͘ϯϬ� hŚƌ͘� 
&ƌ͘�Ϯϱ͘–�ŝŶŬů͘�ZĞŝƐĞ�ƵŶĚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ͘�;/ŶĨŽƐ�ǌƵƌ�<ůĞŝĚƵŶŐ�ĨŽůŐĞŶ�ŶŽĐŚ͘� 

�ŶŐĞďŽƚĞ�ŝŵ�DĂŝ�ƵŶĚ�:ƵŶŝ�ϮϬϭϵ� 
 
</���͕�Ϯ͘—ϰ͘�<ůĂƐƐĞ� 
^ĐŚĂƚǌƐƵĐŚĞ͕�Dŝ͘�ϴ͘�DĂŝ�ϮϬϭϵ͕�ϭϯ͘ϯϬ-ϭϱ͘ϯϬ�hŚƌ͕�'ƌĂƟƐ� 
dƌĞīƉƵŶŬƚ�ƵŶĚ��ďƐĐŚůƵƐƐ�ďĞŝŵ�:ƵŐĞŶĚŚĂƵƐ͕�>ĂŶĚƐŚƵƚƐƚƌ͘�ϱϵĂ͕�hƚǌĞŶƐƚŽƌĨ͘� 
 

DĂůĞŶ�ƵŶĚ��ƵĐŬĞƌǁĂƩĞ͕�Dŝ͘�ϱ͘�:ƵŶŝ�ϮϬϭϵ͕�ϭϯ͘ϯϬ-ϭϱ͘ϯϬ�hŚƌ͕�'ƌĂƟƐ� 
tŝƌ�ŵĂůĞŶ�ŝŵ�:ƵŐĞŶĚŚĂƵƐ͕�>ĂŶĚŚƵƚƐƚƌ͘�ϱϵĂ͕�<ůĞŝĚĞƌ�ǌƵŵ�DĂůĞŶ�ŵŝƚďƌŝŶŐĞŶ͘� 
 
d��E^-hW͕�ϰ͘—ϲ͘�<ůĂƐƐĞ� 
dĂƌǌĂŶĨĂŶŐŝƐ�ͬ^ƉŝĞůΘ^ƉĂƐƐ�ŝŵ�D�'͕�Dŝ͘�ϭϱ͘�DĂŝ͕�ϭϯ͘ϯϬ-ϭϱ͘ϯϬ�hŚƌ͕�'ƌĂƟƐ� 
dƌĞīƉƵŶŬƚ�ƵŶĚ��ďƐĐŚůƵƐƐ�ŝŶ�ĚĞƌ�DĞŚƌǌǁĞĐŬŚĂůůĞ�hƚǌĞŶƐƚŽƌĨ͘��ĂƐ��ǀŝĞƌŝ�ǁŝƌĚ�
ǀŽŶ�ƵŶƐ�ŽƌŐĂŶŝƐŝĞƌƚ͘��ŝƩĞ�,ĂůůĞŶƐĐŚƵŚĞ�ŵŝƚďƌŝŶŐĞŶ͘� 
 

DĂůĞŶ�ƵŶĚ�,ĂŵďƵƌŐĞƌ͕�Dŝ͘�Ϯϯ͘�DĂŝ�ϮϬϭϵ͕�ϭϳ͘ϭϱ-ϭϵ͘ϭϱ�hŚƌ͕�'ƌĂƟƐ� 
tŝƌ�ďƌŝŶŐĞŶ�ĨƌŝƐĐŚĞ�&ĂƌďĞ�ŝŶ�ĚĂƐ�ĂůƚĞ�:ƵŐĞŶĚŚĂƵƐ�ĂŶ�ĚĞƌ�>ĂŶĚƐŚƵƚƐƚƌ͘�ϱϵĂ�ƵŶĚ�
ŬƌĞŝĞƌĞŶ�ƵŶƐĞƌ�ĞŝŐĞŶĞŶ�,ĂŵďƵƌŐĞƌ͘��ŝƩĞ�<ůĞŝĚĞƌ�ǌƵŵ�DĂůĞŶ�ŵŝƚďƌŝŶŐĞŶ͘� 
 
&ƺƌ��ůůĞ� 
^ƉŝĞů�Θ�^ƉĂƐƐ�ŝŶ�ĚĞƌ��ĂĚŝ�<ŽƉƉŝŐĞŶ͊�Dŝ͘�ϭϮ͘�:ƵŶŝ͕�ϭϰ͘ϬϬ—ϭϳ͘ϬϬ�hŚƌ� 
�ƵƐƚŽďĞŶ�ŵŝƚ�ϮϬDĞƚĞƌ-tĂƐƐĞƌƌƵƚƐĐŚĞ͕�WƵůů-ZŽĚĞŽ�ƵŶĚ�ZŝĞƐĞŶƐĞŝĨĞŶďůĂƐĞŶ͘� 

 
:ƵŐĞŶĚǁĞƌŬ�hŶƚĞƌĞ��ŵŵĞ� 
ZĞƚŽ��ůĂƐĞƌ͕�dĞů͘�Ϭϳϲ�ϰϲϭ�ϰϰ�Ϯϳ͕�ƌĞƚŽ͘ďůĂƐĞƌΛũƵŐĞŶĚǁĞƌŬ͘ĐŚ 
�ŝŶĚǇ�<ƌŽŶĞŶďĞƌŐ͕��Ϭϳϵ�ϯϬϱ�ϵϴ�ϴϵ͕�ĐŝŶĚǇ͘ŬƌŽŶĞŶďĞƌŐΛũƵŐĞŶĚǁĞƌŬ͘ĐŚ� 

:ƵŐĞŶĚĂƌďĞŝƚĞƌ�ZĞƚŽ��ůĂƐĞƌ�Ϯϱй� 
�ůƐ�ŐĞůĞƌŶƚĞƌ�>ĂŶĚǁŝƌƚ�ƵŶĚ�'ćƌƚŶĞƌ�ďƌŝŶŐƚ�
Ğƌ� ĞŝŶĞ� ŚĂŶĚǁĞƌŬůŝĐŚĞ� 'ƌƵŶĚĂƵƐďŝůĚƵŶŐ�
ŵŝƚ͘� /ŶǌǁŝƐĐŚĞŶ� ƐŝŶĚ� ƺďĞƌ� ϮϬ� :ĂŚƌĞ� ĂůƐ� 
:ƵŐĞŶĚĂƌďĞŝƚĞƌ� ĚĂǌƵŐĞŬŽŵŵĞŶ͘� �ŝĞ� �ƵͲ
ƐĂŵŵĞŶĂƌďĞŝƚ�ƵŶĚ�ĚŝĞ�&ƂƌĚĞƌƵŶŐ�ǀŽŶ�ũƵŶͲ
ŐĞŶ�DĞŶƐĐŚĞŶ�ŵĂĐŚĞŶ� ŝŚŵ�ŶĂĐŚ�ǁŝĞ� ǀŽƌ�
ǀŝĞů�&ƌĞƵĚĞ͘�� 

:ƵŐĞŶĚĂƌďĞŝƚĞƌŝŶ��ŝŶĚǇ�<ƌŽŶĞŶďĞƌŐ�Ϯϱй 
ͣ�ƌůĞďŶŝƐƐĞ� ǌƵ� ǀĞƌŵŝƩĞůŶ͕� ďĞŝ�ǁĞůĐŚĞŶ� <ŝŶͲ
ĚĞƌ�ƵŶĚ� :ƵŐĞŶĚůŝĐŚĞ� ƐŝĐŚ� ƐĞůďĞƌ�ĞŶƚĚĞĐŬĞŶ͕�
ƐŝĐŚ�ǁĞŝƚĞƌĞŶƚǁŝĐŬĞůŶ͕� &ƌĞƵŶĚĞ� ƚƌĞīĞŶ�ƵŶĚ�
ŵŝƚĞŝŶĂŶĚĞƌ� ĞŝŶĞ� ŐƵƚĞ� �Ğŝƚ� ŚĂďĞŶ� ŬƂŶŶĞŶ�
ƐŝŶĚ� ĚŝĞ� ,ĂƵƉƚŐƌƺŶĚĞ͕�ǁĞƐŚĂůď� ŝĐŚ�ŵĞŝŶĞŶ�
:Žď�ůŝĞďĞ͘͞ 

 

DŝƚĂƌďĞŝƚĞŶĚĞ�ŝŵ�:ƵŐĞŶĚǁĞƌŬ�hŶƚĞƌĞ��ŵŵĞ 

�ŝĞ� ϱϬ� ^ƚĞůůĞŶƉƌŽǌĞŶƚĞ� Ĩƺƌ� ĚŝĞ� <ŝŶĚĞƌ-� ƵŶĚ� :ƵŐĞŶĚĂƌďĞŝƚ� hŶƚĞƌĞ� 
�ŵŵĞ�ƚĞŝůĞŶ�ƐŝĐŚ�ǌǁĞŝ�:ƵŐĞŶĚĂƌďĞŝƚĞŶĚĞ͗ 
ZĞƚŽ��ůĂƐĞƌ�ŝƐƚ�>ĞŝƚĞƌ�ĚĞƌ��ŶŐĞďŽƚĞ�Ĩƺƌ�:ƵŐĞŶĚůŝĐŚĞ�ƵŶĚ�ǀĞƌĂŶƚǁŽƌƚůŝͲ
ĐŚĞƌ� Ĩƺƌ� ĚĞŶ� :ƵŐĞŶĚƚƌĞī͕� 'ƌŽƐƐƉƌŽũĞŬƚĞ͕� sĞƌŶĞƚǌƵŶŐ� ƵŶĚ� 
>ĂŐĞƌͬtĞĞŬĞŶĚƐ͘ 
�ŝŶĚǇ� <ƌŽŶĞŶďĞƌŐ� ŝƐƚ� ǀĞƌĂŶƚǁŽƌƚůŝĐŚĞ� Ĩƺƌ� ĚŝĞ� �ŶŐĞďŽƚĞ� ŝŵ� WƌŝŵĂƌͲ
ƐĐŚƵůĂůƚĞƌ͕� ŝŶƐďĞƐŽŶĚĞƌĞ� <ŝŶĚĞƌĂŶŝŵĂƟŽŶĞŶ͕� &ĞƌŝĞŶĂŬƟǀŝƚćƚĞŶ͕� WƌŽͲ
ũĞŬƩĂŐĞ�ƵŶĚ�:ƵŶŐůĞŝƚĞƌͬŝŶŶĞŶ-^ĐŚƵůƵŶŐĞŶ͘� 


